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ATIVA

AO JUizO DA VARA REGIONAL DE FALENCIAS E RECUPERAGOES
JUDICIAIS E EXTRAJUDICIAIS DA COMARCA DA CAPITAL - ESTADO DE
SANTA CATARINA

Processo n.: 5039619-26.2026.8.24.0023

ATIVA ADMINISTRADORA JUDICIAL, neste ato representada por
sua socia, Dra. Mara Denise Poffo Wilhelm, vem respeitosamente a presenga
deste r. Juizo, com arrimo no art. 22, inciso Il, alinea “c”, da Lei n. 11.101/05,
apresentar RELATORIO MENSAL DE SETEMBRO/2026 - INICIAL DAS
ATIVIDADES DO DEVEDOR, referente a empresa METALFOR METALURGIA E
SERVICOS LTDA, nos termos da Recomendacgao n. 72 do Conselho Nacional de
Justica.

Blumenau/SC, 03 de novembro de 2026.

ATIVA ADMINISTRADORA JUDICIAL
Mara Denise Poffo Wilhelm
Administradora Judicial
OAB/SC 12.790-B
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1 INTRODUGAO

O Relatdério Mensal de Atividades (“RMA”) esta previsto no artigo
22, inciso Il, alinea “c”, da Lei n.° 11.101/2005 e reune as informagdes operacionais,
financeiras, econbmicas e processuais da recuperagao judicial da empresa
METALFOR METALURGIA E SERVICOS LTDA, ajuizada em 21/07/2026 e com
processamento deferido em 30/09/2026.

Portanto, o presente o RMA Inicial objetiva garantir ao juizo, ao
Ministério Publico, aos credores e a quaisquer interessados um fluxo continuo de
informagdes a respeito das atividades da Recuperanda, assim como do
cumprimento do plano de recuperacgao judicial, caso seja aprovado e homologado.

A analise técnica contabil apresentada neste RMA € limitada as
informacdes disponibilizadas pela Recuperanda, de sua responsabilidade e de
forma nao exaustiva, sobre a situagdo da empresa.

Em relacdo aos aspectos processuais, serao apresentadas as
movimentagdes sobre os principais pontos desenvolvidos, com base na premissa
basica descrita no artigo 47 da Lei n. 11.101/05.

Os dados foram coletados e analisados pela Ativa Administradora
Judicial, extraidos dos autos do processo de Recuperacao Judicial e a partir do
fornecimento de documentos solicitados, principalmente no que tange as
informagdes contabeis e financeiras.

Todos os documentos que serviram de base para a elaboragao
deste relatorio, podem ser obtidas diretamente com a Administracdo Judicial, por
intermédio do telefone (47) 3335-0070 ou e-mail:
ativa@ativaadministradora.adm.br.

2 HISTORICO DA RECUPERAGAO JUDICIAL

A empresa METALFOR METALURGIA E SERVICOS LTDA
ajuizou pedido de Recuperagao Judicial no dia 21 de julho de 2026, perante a Vara
Regional de Faléncias e Recuperagdes Judiciais e Extrajudiciais da Comarca da
Capital, sendo deferido seu processamento em 30 de setembro de 2026.

Inicialmente, por meio da decis&o do evento 7 (28/07/2026), o Juizo
determinou a emenda da peticdo inicial, para apresentacdo dos documentos
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exigidos pelos artigos 48 e 51 da Lei 11.101/05, tendo a Recuperanda apresentado
a documentacédo no evento 12 (10/08/2026).

Na sequéncia, por meio da decisao do evento 16 (19/08/2026), foi
determinada a realizacédo de constatacao prévia, nos termos do artigo 51-A da Lei
11.101/05, cujo laudo foi apresentado no evento 21 (24/08/2026). Apés a juntada
de documentagao complementar pela Recuperanda (evento 23), foi apresentado o
Laudo de Constatagcdo Prévia Complementar (evento 27), concluindo-se pelo
atendimento dos requisitos previstos nos artigos 47, 48 e 51 da Lei 11.101/05.

Por meio da decisao do evento 29 (30/09/2026), o Juizo deferiu o
processamento da Recuperagao Judicial e nomeou a Ativa Administradora Judicial
para o encargo.

Na mesma oportunidade, indeferiu o pedido de tutela de urgéncia
formulado na inicial, ante a auséncia de indicagcdo concreta dos processos,
credores, constricdes e bens de capital supostamente essenciais, determinou o
levantamento do segredo de justica e consignou o entendimento do Juizo de que a
regularidade fiscal constitui requisito para a concessao da recuperacao judicial (art.
57 da Lei 11.101/05).

O Termo de Compromisso, devidamente assinado pela
Administradora Judicial, foi juntado aos autos no evento 62 (05/10/2026).

Em continuidade, em cumprimento a alinea “a”, inciso |, do artigo
22 da Lei 11.101/05, a Administragao Judicial encaminhou correspondéncia aos
credores da Recuperanda, comunicando a data do pedido de recuperacao judicial,
a natureza, o valor e a classificagao dos créditos listados na relagcao de credores
da empresa.

O Edital previsto no artigo 52, §1° c/c artigo 7°, §1° da Lei 11.101/05
(evento 67) foi disponibilizado no Diario Eletronico em 16/10/2026, com prazo do
edital em 20/10/2026 (evento 69), iniciando-se o prazo de 15 (quinze) dias para que
os credores apresentem diretamente a Administradora Judicial as habilitagdes e/ou
divergéncias de crédito, com término em 04/11/2026.

Em atencdo ao item 12, “b”, da decisdo do evento 29, a
Administradora Judicial apresentou proposta de honorarios (evento 72). A
Recuperanda, por sua vez, apresentou contraproposta (evento 75), concordando
com o percentual de 4% sobre o valor dos créditos sujeitos a recuperacao judicial,
no montante de R$ 715.245,38, a ser pago em 48 (quarenta e oito) parcelas
mensais de R$ 14.900,94, bem como com o pagamento dos honorarios referentes
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a constatacéo prévia, tendo a Administradora Judicial manifestado concordancia
com os termos propostos (evento 76). A matéria aguarda deliberagao do Juizo.

Segue abaixo demonstragdo das datas em que ocorreram o0s
principais eventos no processo de Recuperacao Judicial:

Data Data da

. . Movimento j Lei 11.101/05

Prevista Ocorréncia
21/07/2026 |Distribuicdo do pedido de RJ 1 -
28/07/2026 |Deciséo determinando a emenda a inicial 7 Arts. 48 e 51
10/08/2026 |Emenda a inicial 12 Arts. 48 e 51
19/08/2026 |Decisdo determinando a Constatagdo Prévia 16 Art. 51-A
24/08/2026 |Laudo de Constatagdo Prévia 21 Art. 51-A
21/09/2026 |Laudo de Constatacao Prévia Complementar 27 Art. 51-A
30/09/2026 |Deferimento do Processamento RJ 29 Art. 52
05/10/2026 |Termo de Compromisso da Administradora Judicial 62 Art. 33

Publicagédo do Deferimento do Processamento da RJ e
Relagdo Nominal de Credores da Empresa

19/10/2026 |Proposta de honorarios da Administradora Judicial 72 Art. 24
Prazo Fatal para apresentacéo das

16/10/2026 67/69 Art. 52, §1°

4/11/202 e . . . . Art. 7°, §1°
04/11/2026 Habilitagdes/Divergéncias administrativas rt §
04/12/2026 Pra.zg para apresentagéo do Plano de Recuperagao Art. 53

Judicial
19/12/2026 erazo para apresentacao da Relagéo de Credores do Art, 7°, §2°
Publicagéo do Edital: Lista de Credores do AJ Art. 7°, 11
Publicagéo do Edital: Recebimento do Plano Art. 53
Prazo fatal para apresentagdo das Impugnagdes
- Art. 8°
Judiciais
Prazo fatal para apresentacéo de objecbes ao Plano
~ L Art. 55
de Recuperagéo Judicial
27/02/2027 Prazo para realizagdo da AGC Art. 56, §1°
Publicagao do Edital: Convocagdo AGC Art. 36
Assembleia Geral de Credores - 12 Convocagéao Art. 37
Assembleia Geral de Credores - 22 Convocagao Art. 37
29/03/2027 Encerramento do Periodo de Suspensao Art. 6°, §4°

3 CONTEXTO OPERACIONAL E ESTRUTURA
SOCIETARIA

Em breve sintese, conforme consta na inicial do pleito
recuperatorio, a METALFOR METALURGIA E SERVICOS LTDA foi fundada em
1997, tendo iniciado suas atividades em 10 de margo daquele ano, e atuou por
muitos anos no mercado de fabricacdo de maquinas para industrias, com a
metalurgia de caldeiraria. A partir de 2010, passou a enfrentar queda de demanda,
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em razao de mudangas de mercado e da entrada de novos concorrentes, reduzindo
drasticamente sua atividade nesse segmento.

Diante desse cenario, em 2020, a Recuperanda ingressou no
segmento de ferramentas manuais para a construgao civil e a agricultura, mediante
a aquisicao de maquinas usadas e da marca de uma antiga industria que se
encontrava com a atividade paralisada, passando a atuar sob a marca Pacetta.
Segundo relata, possui Sistema de Gestao da Qualidade certificado pela ISO 9001
e destaca-se pelo fornecimento de colher de pedreiro forjada inteirica.

Em 2024, visando a redugdo de custos operacionais, a empresa
encerrou sua filial de Amparo/SP e centralizou toda a operagdo em Criciuma/SC.
Conforme narrado na inicial, a mudanga demandou recursos elevados para
adequacgéo do imével locado (instalagdes elétricas, gas encanado e reformas),
somando-se a dificuldade de contratagdo e capacitacdo de mé&o de obra
especializada na regido, o que retardou o alcance da capacidade produtiva
necessaria, reduziu o faturamento e comprometeu o capital de giro, ocasionando o
acumulo de passivo.

Atualmente, segundo a Recuperanda, o quadro de funcionarios
encontra-se estabilizado e a produtividade vem crescendo més a més, possuindo
carteira de pedidos superior a R$ 9.196.202,00. Por ocasido da Constatagdo Prévia
(evento 27), foi informado faturamento aproximado de R$ 3 milhdes nos meses de
junho e julho de 2026, que a unidade de Criciuma/SC encontra-se adequada ao
funcionamento da operacao, com todos os equipamentos em utilizagao, e que a
empresa conta com 116 empregados.

Para melhor visualizacéo, apresenta-se detalhadamente abaixo, as
principais informac¢des da empresa:

METALFOR METALURGIA E SERVICOS LTDA

———{CNPJ: 01.967.534/0001-54 }

- Capital Social: R$ 215.000,00 |

—[Sécia e Administradora: Rosane dos Santos Vidal ]

—[N° de Funcionarios: 116 }

4[Objeto Social Principal: Industrializagdo e comercializagdo de produtos metalurgicos }
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4 QUADRO DE COLABORADORES

A Recuperanda apresentou no final de SETEMBRO/2026, o total
de 131 (cento e trinta e um) colaboradores, destes sdo 117 no regime CLT, e o
restante na modalidade autbnoma, conforme tabela comparativa na sequéncia,
onde observa-se a evolugao da quantidade de trabalhadores.

Quadro de Colaboradores
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abr/2026 maif2026 jun/2026 jul/2026 ago/2026 set/2026
W Autdnomos 14 14 14 14 14 14

W Metalfor Metalurgia e Servicos 127 130 130 131 122 117

W Metalfor Metalurgia e Servicos M Auténomos

Registra-se que, conforme a relagao de empregados apresentada
pela Recuperanda e verificado no Laudo de Constatacdo Prévia Complementar
(evento 27), a empresa contava com 116 (cento e dezesseis) empregados.

5 ANALISE DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E
INFORMAGCOES FINANCEIRAS

5.1 ATIVO

No més de SETEMBRO/2026, o total do ativo apresentou saldo de
R$ 16,055 milhdes, o que representa um aumento de 2,33% quando comparado ao
més anterior.
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ATIVO
CIRCULANTE jun/2026 jul/2026 ago/2026 set/2026
Disponibilidades 1.938 1.126 2.083 2.155
Contas a Receber de Clientes 249.243 (1.818.226) (3.593.558) (3.991.675)
Estoques 1.596.603 1.348.123 1.323.814 1.330.802
Tributos a Recuperar 47.168 52.037 58.267 62.297
Adiantamentos Diversos 767.001 2.140.345 3.476.075 4.346.913
Outras Contas a Receber 10.804 92.287 43.029 4.185
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 2.672.758 1.815.692 1.309.710 1.754.677
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depésitos Judiciais (LP) 28.976 30.321 142.321 142.321
Investimentos (,LP) 75.065 75.065 75.065 75.065
TOTAL REALIZAVEL A LONGO PRAZO 104.040 105.385 217.385 217.385
PERMANENTE
Imobilizado 14.229.405 14.240.839 14.162.183 14.083.528
TOTAL DO PERMANENTE 14.229.405 14.240.839 14.162.183 14.083.528
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 14.333.446 14.346.224 14.379.569 14.300.913
TOTAL DO ATIVO 17.006.204 16.161.916 15.689.279 16.055.590

5.2 BALANCO PATRIMONIAL

Quanto ao Balango Patrimonial, a rubrica “Adiantamentos
Diversos” apresenta saldo de R$ 4,346 milhdes, dos quais R$ 4,165 milhdes
correspondem a adiantamentos a fornecedores. Por sua vez, a rubrica “Valores a
Receber” apresenta saldo negativo de R$ 3,991 milhdes, tendo em vista que a
conta redutora “Duplicatas Descontadas”, no montante de R$ 10,108 milhdes,
supera o saldo de “Clientes a Receber”, de R$ 6,116 milhdes. Diante disso, esta
Administradora Judicial solicitou esclarecimentos a Recuperanda acerca da
natureza e composicado dos referidos valores, bem como dos motivos que
ocasionaram tais saldos contabeis.

ATIVO

CIRCULANTE jun/2026 A% jul/2026 4% ago/2026 4% set/2026 4%
Disponibilidades 1.938  (93,33) 1.126 (41,91) 2.083 84,98 2.155 3,48
Contas a Receber de Clientes 249.243 62,19  (1.818.226) (829,50) (3.593.558) 97,64  (3.991.675) 11,08
Estoques 1.596.603 (18,23)  1.348.123 (15,56)  1.323.814 (1,80)  1.330.802 0,53
Tributos a Recuperar 47.168 55,26 52,037 10,32 58.267 11,97 62.297 6,92
Adiantamentos Diversos 767.001 73,52  2.140.345 179,05  3.476.075 6241  4.346.913 25,05

_Outras Contas a Receber 10.804_ (87,76) 92.287 754,22 43,029  (53,37)_ 4185 (90,27)
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 2,672,758 (0,86) 1815692  (32,07) (27,87)_ 7. 33,97

NAO CIRCULANTE

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depésitos Judiciais (LP) 28.976 0,12 30.321 4,64 142.321 369,39 142.321
Investimentos (LP) 75.065 - 75.065 - 75.065 - 75.065

TOTAL DO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 104.040 0,03 105.385 1,29 217.385_ 106,28 217.385

PERMANENTE

Imobiizado 14.229.405 7,46 __14.240.839 0,08 _ 14.162.183 (0,55) _ 14.083.528 (0,56)
TOTAL DO PERMANENTE 14.229.405 7,46 ___14.240.839 0,08 14.162.183 (0,55)_14.083.528 (0,56)
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 14,333,446 7,40 __14.346.224 009 (0,55)

TOTAL DO ATIVO 17.006.204 6,01 16,161,916 (4,96) 15.689.279 233
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CIRCULANTE jun/2026 a4 % jul/2026 a4 % ago/2026 4 % set/2026 a4 %
Fornecedores 8.504.079 57,80 8.795.045 342 9.407.394 6,96 2.068.787 (78,01)
Empréstimos e Financiamentos 13.555.730 3,13 12.296.807 (9,29) 11.587.535 (5,77) 1.560.653 (86,53)
Obrigagdes Tributarias 25.533.300 4,80 25.988.866 1,78 26.241.491 0,97 26.489.530 0,95
Obrigagdes Trabalhistas 13.528.272 16,62 13.937.424 3,02 14.165.039 1,63 14.469.130 2,15
Adiantamento de Clientes 30.548 (62,17) 30.548 - 30.548 - 30.548 -

_Outras Obrigacdes - ; = o - o - S
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 61.151.929 12,04 _ 61.048.690 (0,17) 0,63 __ (27,37)

NAO CIRCULANTE
Credores RJ - Classe ME/EPP - 861.138 100,00
Credores RJ - Classe Quirografarios - - - - - 16.996.344 100,00
Empréstimos e Financiamentos (LP) 1.585.775 - 1.585.775 - 1.585.775 1.585.775 -
Obrigagdes Tributarias (LP) 9.027.932 - 9.027.932 - 9.027.932 9.027.932

_Obrigacdes Trabalhistas (LP) - - - o = - S
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 10.613.707 - 10.613.707 - 10.613.707 - 28.471.188 168,25
71.765.635 10,08 71.662.397 (0,14) 72.045.714 0,53 73.089.837 1,45

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 215.000 - 215.000 - 215.000 - 215.000 -
Reservas de Capital 5.755.674 (4,28) 5.712.805 ©,74) 5.669.936 (0,75) 5.627.067 (0,76)
Lucros ou Prejuiizos acumulados (60.730.106) 9,66 _(61.428.286) 1,15 _(62.241.372) 1,32 _(62.876.314). 1,02

TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO (54.759.432) 11,41 _ (55.500.481) 1,35 _ (56.356.436) 1,54 _ (57.034.247) 1,20

TOTAL DO PASSIVO 17.006.204 6,01 16.161.916 (4,96) 15.689.279 (2,92) 16.055.590 2,33

Observa-se que a Recuperanda apresenta valores expressivos de
obrigagdes tributarias e trabalhistas, destacando-se o saldo de R$ 26,490 milhdes
em obrigagdes tributarias de curto prazo, acrescido de R$ 9,028 milhdes em
parcelamentos tributarios de longo prazo, totalizando aproximadamente R$ 35,517
milhdes em passivos tributdrios. Quanto as obrigagdes trabalhistas e
previdenciarias, verifica-se saldo de R$ 14,469 milhdes, dos quais R$ 13,143
milhdes correspondem a obrigagdes previdenciarias.

5.3 RESULTADO DO EXERCICIO

Para avaliagdo dos resultados auferidos pela “Metalfor Metalurgia
e Servigos”, segue grafico com a comparagéao dos resultados auferidos nos meses
ABRIL/2026 até SETEMBRO/2026, comparando-se o Faturamento Liquido, dos
Custos e despesas, bem como o lucro ou prejuizo:

Faturamento Liquido X Custos X Despesas X Resultado

2.500.000

2.000.000 —— —_— —

1.500.000

1.000.000 /\/

500.000
& 0
£ -500.000 -

-1.000.000

-1.500.000

-2.000.000

abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26

=—=Faturamento Liquido 1.824.816 = 1.772.913 = 2.195.017 = 1.991.851 = 1.879.807 = 2.111.966
e CUSOS 1.735.692 = 2.161.658 = 2.257.089 = 1.936.920 @ 2.295.602 = 2.215.115
=—Despesas 476.788 957.009 1.480.696 = 962.509 625.374 766.679
e ucro/Prejuizo -172.099 = -620.752 | -1.393.103 = -698.180 -813.086 = -634.943
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A recuperanda registrou no més de SETEMBRO/2026 o
faturamento liquido de R$ 2,111 milhdes, ocorrendo um aumento de 12,35%
comparado ao més anterior.

Quanto aos custos das mercadorias vendidas e demais despesas,
ocorre uma reducgao de 3,51% e um aumento de 21,33%, respectivamente, quando
comparado ao més anterior. Os custos representam 104,88% do faturamento
liquido, evidenciando que superam as receitas liquidas e demonstrando o elevado
custo operacional da Recuperanda.

No Resultado final mensal, a recuperanda apurou um prejuizo
mensal de R$ 634 mil. Referente o resultado acumulado parcial (JANEIRO a
SETEMBRO/2026) a empresa apurou um prejuizo acumulado de R$ 7,490 milhdes.
Para melhor analise segue Demonstragdo do Resultado Mensal e Acumulada
Anual:

DEREX - DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO MENSAL

jun/2026 4% jul/2026 4% ago/2026 4% set/2026 4%
Receita Operacional Bruta

Vendas de Mercadorias

Receita de Vendas 3.302.761 2.728.982 (17,37) 2.792.548 2,33
Outras Receitas com Vendas - - =
Outras Receitas com Vendas
Receita Operacional Bruta - Total o898 (17,37) 2792548 2,33
Deducoes
Devolugdes de Vendas - - -
Descontos Incondicionais (36.567) (21.673) (40,73) (30.801) 42,12
Tributos sobre Vendas (1.274.343) (827.501) (35,06) (649.781) (21,48)
Receita Operacional Liquida (5,63) 12,35
Custo das Mercadorias Vendidas 18,52 (3,51)
Lucro Bruto (856,93) ___(103149)  (75,19)
Despesas Operacionais
Despesas Administrativas e Gerais (897.510) (579.188) (35,47) (722.080) 24,67
Despesas Tributérias (15.388) (4.364) (71,64) (34.625) 693,48
Despesas Comerciais - (10) 100,00 (1) (90,00)
Resultado Financeiro (7.861) (9.119) 16,00 (2.479) (72,81)
Outras despesas/Receitas Operacionais (41.749) 3.615 (108,66) 44.497 1.130,91
Lucro Operacional (807,577, TT(1.004.860) 10,72~ (817.837) (18,61)
Resultado Ndo Operacional 209.397 191.775 (8,42) 182.894 (4,63)
IRP] e CSLL = = S = o
Lucro/Prejuizo do Exercicio (698.180) (813.086) 16,46 (634.943) (21,91)
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DEREX - DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

jun/2026 4 % jul/2026 4% ago/2026 a4 % set/2026 a4 %

Receita Operacional Bruta

Receita de Vendas 13.144.034 16.446.795 25,13 19.175.777 16,59 21.968.324 14,56
‘Receita Operacional Bruta - Total 13.144.034 16.446.795 2513 __19.175.777 16,59 __ 21.968.324 _ 14,56
Dedugoes

Descontos Incondicionais - (36.567) 100,00 (58.240) 59,27 (89.041) 52,89
Tributos sobre Vendas (3.684.054) (4.958.397) 34,59 (5.785.898) 16,69 (6.435.679) 11,23
Receita Operacional Liquida 9.459.980 11.451.831 21,06 16,41 ___15.443.604 15,84
Custo das Mercadorias Vendidas (11.426.859) (13.363.779) 16,95 17,18 (17.874.495) 14,15
Lucro Bruto (1.966.879) (1.911.948) (2,79) 21,75 __(2.430.891) 4,43
Despesas Operacionais
Despesas Administrativas e Gerais (2.807.252) (3.704.762) 31,97  (4.283.950) 15,63  (5.006.030) 16,86
Despesas Tributérias (1.187) (16.575) 1.295,98 (20.939) 26,33 (55.564) 165,36
Despesas Comerciais (1.428.855) (1.428.855) - (1.428.865) 0,00 (1.428.866) 0,00
Resultado Financeiro (384.101) (391.962) 2,05 (401.080) 2,33 (403.560) 0,62
Outras despesas/Receitas Operacionais 426.488 384.738 9,79) 388.353 0,94 432.850 11,46
Lucro Operacional (6.161.786) (7.069.364) 14,73 T (8.074.224) 14,21 (8.892.060) 10,13
Resultado Ndo Operacional 817.063 1.026.460 25,63 1.218.235 18,68 1.401.128 15,01
IRPJ e CSLL - - - ° - o -
‘Lucro/Prejuizo do Exercicio (5:344.723) (6:042.004)" 13,06 _(6.855.989)" 1346 _(7.490.932) 9,26

5.4 INDICADORES FINANCEIROS

Quanto aos indicadores financeiros, de resultado e operacionais,
seguem anexas tabelas com anadlises detalhadas, de onde podemos destacar os
indicares de liquidez que serdao abordados na sequéncia.

Segue grafico com o indice de Liquidez Corrente, que demonstra o
quanto a empresa possui de recursos de curto prazo (Ativo Circulante) para fazer
frente as dividas também de curto prazo (Passivo Circulante).

Liquidez Corrente

0,14 0,13

0,05, 0,04
005 0,04
0,04 0,03
0,02
o -
0

2023 2024 2025 jun/26 jul/26 ago/26 set/26

Desde 2023, a Recuperanda apresenta indice inferior ao parametro
desejavel de 1, atingindo 0,04 em setembro de 2026, indicando que a empresa
dispde de apenas R$ 0,04 em ativos circulantes para cada R$ 1,00 de obrigagdes
de curto prazo, evidenciando elevada dificuldade para honrar seus compromissos
financeiros.

SAO PAULO | SP CURITIBA | PR GOIANIA | GO BLUMENAU | SC
(1) 3798-0700 (41) 3045-0700 (62) 3086-6474 (47) 3335-0070



ATIVA

Na sequéncia da analise, destaca-se o indice de Liquidez Geral,
que tem por finalidade demonstrar o quanto a empresa possui de recursos de curto
prazo (Ativo Circulante) e de longo prazo (Ativo Nao Circulante) para fazer frente
as dividas de curto (Passivo Circulante) e de longo prazo (Passivo Nao Circulante).

A leitura do indice obtido € no sentido de quanto a empresa possui
de obrigagdes para cada real (R$) de ativos. Segue grafico demonstrando a
evolucao desde o ano de 2023:

Liquidez Geral
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2023 2024 2025 jun/26 jul/26 ago/26 set/26

Desde 2023, a Recuperanda apresenta indice inferior ao parametro
desejavel de 1, atingindo 0,03 em setembro de 2026, indicando que a empresa
dispde de apenas R$ 0,03 em ativos realizaveis de curto e longo prazo para cada
R$ 1,00 de obrigagdes exigiveis, demonstrando acentuada insuficiéncia de
recursos para fazer frente ao seu endividamento total.

O endividamento da recuperanda pode ser demonstrado
resumidamente, conforme grafico abaixo:

COMPOSICAO ENDIVIDAMENTO

80.000.000
70.000.000
so.000.000 R I || i I
g:% 50.000.000
c 40.000.000
wi 30.000.000
20.000.000
10.000.000
abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26
abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26 set/26
M Passivo Nao Circulante | 10.613.707 10.613.707 10.613.707 10.613.707 10.613.707 28.471.188
Passivo Circulante 59.358.241 61.121.520 61.151.929 61.048.690 61.432.008 44.618.649
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Para complementar a analise, segue grafico comparativo das
margens liquidas apuradas ao longo dos ultimos anos, que evidencia resultado
negativo no ano de SETEMBRO/2026:

Margem Liquida

0,00%
-20,00%
-40,00%
-60,00%
-80,00%
-100,00%
-120,00%

2023 2024 2025 jun/26 jul/26 ago/26 set/26
e Margem Liquida -24,28% -36,36% -102,79% -56,50% -52,77% -51,43% @ -48,50%

Além dos indicadores ja mencionados, segue a evolugao do indice
de Insolvéncia (Modelo de Altman), que tem por finalidade demonstrar o grau de
insolvéncia, que pode ser definido como a incapacidade de pagamento das
obrigagdes, e por consequéncia evidencia o risco da descontinuidade da entidade.

Insolvéncia - Modelo de Altman

(5,00) I I
(10,00)
(15,00)
(20,00)

(25,00) - -
2023 2024 2025 jun/26 jul/26 ago/26 set/26

mIndice de Insolvéncia  (9,84) = (10,77)  (19,52) = (20,65) = (21,77) (22,58) @ (22,84)

Neste modelo do indice de Insolvéncia, os resultados superiores a
0 representam que a entidade é solvente, ou seja, tem capacidade de pagamentos
de suas obrigagcdes. Nas competéncias analisadas, os indices apresentaram
valores inferiores a 0,00, demonstrando situagdo de insolvéncia. Desta forma
conclui-se que no momento atual, a possui dificuldades com pagamento das
obrigagdes.
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5.5 DIVIDAS CONCURSAIS E EXTRACONCURSAIS
5.5.1 CREDORES CONCURSAIS

Na sequéncia demonstra-se o resumo da relagdo dos credores,
apresentada pela recuperanda nos autos (eventos 12.16 a 12.20), ressaltando,
todavia que, atualmente, o processo esta na fase da Verificacdo Administrativa de
Créditos, em cumprimento ao disposto no artigo 7°, §2° da Lei 11.101/05.

RESUMO RELAGAO DE CREDORES

Classe Valor
Trabalhista R$ 23.652,80
Garantia Real R$ 0,00
Quirografario R$ 16.996.343,92
ME/EPP R$ 861.137,79
TOTAL GERAL R$ 17.881.134,51

Conforme se observa, o passivo concursal relacionado pela
Recuperanda totaliza R$ 17.881.134,51, distribuido entre 58 credores, sendo 3
trabalhistas, 22 quirografarios e 33 ME/EPP.

Ressalta-se, ainda, que o valor atribuido a causa na peti¢cao inicial
(R$ 11.100.000,00) nado corresponde ao montante da relagdo de credores
apresentada pela Recuperanda, conforme apontado no Laudo de Constatagéo
Prévia Complementar (evento 27).

5.5.2 CREDORES EXTRACONCURSAIS
5.5.2.1 DIVIDAS TRIBUTARIAS

Segue composicdo do passivo tributario registrado na
contabilidade, que representa o total de R$ 48,660 milhdes no més de
SETEMBRO/2026, sendo que ocorreu um aumento de 0,92% quando comparado
ao més anterior.

Descrigdo jun/26 jul/26 ago/2026 set/2026
Passivo Circulante
FEDERAL 16.597.378,10 16.821.369,17 16.961.426,57 17.108.999,12
ESTADUAL 7.812.906,69 8.025.765,91 8.127.926,43 8.218.065,74
MUNICIPAL 1.122.133,21 1.141.730,99 1.152.137,98 1.162.824,34
FGTS ARECOLHER 865.246,80 813.374,53 786.411,99 769.655,02
INSS ARECOLHER 6.044.805,35 6.224.105,20 6.390.037,63 6.570.080,87
INSS RECEITABRUTAARECOLHER 54.013,20 54.013,20 54.013,20 54.013,20
INSS - PARCELAMENTOS 570.849,11 570.849,11 570.849,11 570.849,11
FGTS EMPRESTIMO CONSIG. TRABALHADOR 8.565,91 8.565,91 8.565,91 8.565,91
INSS RETIDO ARECOLHER 4.874.471,22 4.916.781,04 4.938.864,29 4.962.426,73
IRRF S/ FOLHAARECOLHER 183.503,41 192.445,15 199.071,95 207.529,07
Total 38.133.873,00 38.769.000,21 39.189.305,06 39.633.009,11
Passivo Nao Circulante
FEDERAL - PARCELAMENTO 3.509.358,53 3.509.358,53 3.509.358,53 3.509.358,53
ESTADUAL - PARCELAMENTO 5.518.573,48 5.518.573,48 5.518.573,48 5.518.573,48
Total 9.027.932,01 9.027.932,01 9.027.932,01 9.027.932,01
Total (PC + PnC) [ 47.161.805,01 |  47.796.932,22 |  48.217.237,07 | 48.660.941,12
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Registra-se que o Estado de Santa Catarina informou nos autos
(evento 77) a existéncia de débitos de IPVA, ICMS e FUNDOSOCIAL, inscritos e
ndo inscritos em divida ativa, no valor de R$ 2.525.774,71, além do Parcelamento
n. 261100202220, com valor total parcelado de R$ 1.516.018,38 e saldo devedor
de R$ 1.096.599,26, com os pagamentos em dia, requerendo a intimacdo da
Recuperanda para regularizagéo dos débitos no prazo de 30 dias.

Por sua vez, o Municipio de Criciuma informou ter encaminhado a
Administradora Judicial impugnacgao ao edital, com pedido de retificagdo da relagéo
de credores e prestacao de informacgdes fiscais, destacando que os créditos de
IPTU anteriormente noticiados pela Recuperanda ja foram quitados (evento 78).

5.5.2.2 DEMAIS CREDORES EXTRACONCURSAIS

A Recuperanda apresentou, em complementacdo a documentacao
inicial (evento 23.7), a relacao dos créditos nao sujeitos a recuperacao judicial, no
valor total de R$ 4.738.670,00 (quatro milhdes, setecentos e trinta e oito mil,
seiscentos e setenta reais), referentes a titulos vinculados a borderds junto aos
fundos IOX | e IOX I, conforme detalhado abaixo:

BORDERO CREDOR VENCIMENTO VALOR
2020303 FIDC IOX I 10/12/2026 930.000,00
2020390 FIDC IOX I 10/12/2026 45.000,00
2020568 FIDC 10X 1l 23/12/2026 1.200.000,00
3017728 FIDC IOX | 08/01/2027 289.670,00
3017747 FIDC IOX | 08/01/2027 565.900,00
3017747 FIDC IOX | 08/01/2027 352.000,00
2021367 FIDC IOX 1l 08/01/2027 6.100,00
2021409 FIDC IOX 1l 08/01/2027 1.100.000,00
2021884 FIDC IOX I 22/10/2026 250.000,00

TOTAL GERAL | R$ 4.738.670,00

Além disso, destaca-se que a totalidade dos créditos
extraconcursais relacionados pela Recuperanda tem como credores os fundos 10X
| e IOX Il, com vencimentos entre outubro de 2026 e janeiro de 2027.

Podemos, inclusive, destacar os credores conforme tabela abaixo,
com valor total de R$ 5,215 milhdes no més de SETEMBRO/2026, sendo que
ocorreu uma reducao de 76,90% quando comparado ao més anterior. Reducgao esta
que se originou pela reclassificagao contabil, ocorrida em setembro/2026, das
rubricas de credores extraconcursais para concursais (RJ):
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Descricao jun/26 jul/26 ago/2026 set/2026
R$ R$
Fornecedores 8.504.078,91 8.795.045,46 9.407.394,07 2.068.786,94
Empréstimos e Financiamentos 13.555.729,57 12.296.806,78 11.587.535,10 1.560.653,42
Outras Obrigacdes - - - -
Empréstimos e Financiamentos (LP) 1.585.774,55 1.585.774,55 1.585.774,55 1.585.774,55
Total 23.645.583,03 22.677.626,79 22.580.703,72 5.215.214,91

6 QUESTIONARIO

QUESTIONAMENTO RESPOSTA

A devedora é:

OEmpresa de Pequeno Porte (EPP);
OMicroempresa (ME);

OEmpresa Média;

XEmpresa Grande;

OGrupos de Empresas;
CEmpresario Individual.

Houve litisconsoércio ativo?

OSim
XINao

Os documentos que instruiram a petigdo inicial indicaram o valor do
passivo?

Tributario: X Sim O Nao
Demais créditos: XISim CINao

Houve realizagdo de constatagéo prévia?

XISim
[ONao

O processamento foi deferido?

XSim, em 71 dias desde a distribuigdo
inicial.

da

CONao
Qual o tempo decorrido entre a distribuicdo da inicial e a relagdo de di

- S __ dias
credores elaborado administrador judicial?

Qual o tempo decorrido entre a decisdo de deferimento do .

. . PR dias
processamento e a relagéo de credores elaborado administrador judicial? | —
Qual o tempo decorrido entre a distribuigao da inicial e a realizagao da
primeira assembleia de credores para deliberar sobre o plano de | __ dias
recuperacio?

Qual o tempo decorrido entre a distribuicdo da inicial e a aprovagdo do dias
plano de recuperacao pela assembleia de credores? —
Qual o tempo decorrido entre a distribuigdo da inicial e a aprovagao ou di
oo A . ias
rejeicdo do plano de recuperagéo judicial pela assembleia de credores? —
Qual o tempo decorrido entre a distribuigao da inicial e a concessdo da dias
recuperacéo judicial (homologacgéo do plano)? —
Qual o tempo decorrido entre a distribuigao da inicial e a convolagdo em dias
faléncia? —
Qual o tempo decorrido entre a distribuicdo da inicial até a apresentagao di
___dias
do quadro geral de credores?
Qual o tempo decorrido entre a duragéo da suspenséo prevista no art. 6°, 180 dias
§ 4° da Lei 11.101/05?
Qual o tempo decorrido entre o tempo decorrido desde a distribuicdo da
inicial e extincdo da recuperagéo judicial (quando n&do convolada em | _ dias
faléncia)?
Aprovacgao do plano de recuperagao judicial ocorreu na forma prevista no | OSim
art. 58, §1°, da Lei 11.101/05 (cram down)? CINao
Houve recurso contra a decisdo que concedeu a recuperagao judicial? Szg
Houve a apresentagao de plano especial na forma prevista nos arts. 70 e | OSim
ss. da Lei 11.101/05 (quando aplicavel)? CINao
Houve a realizagao de leildo para venda de filial ou UPI na forma prevista | OOSim
no art. 60 da Lei 11.101/05: CINao
Houve a alienagao de bens na forma prevista no art. 66 da Lei 11.101/05? gzg
Houve a concessao de financiamento ao devedor aprovado pelo Juizono | OSim
curso da recuperagao judicial? [ONao
Houve pedido de modificagdo do plano apds a concessao de recuperagdo | CO0Sim
judicial? CON3o

Indique a razdo da convolagdo da recuperacgéo judicial em faléncia.

Nao se aplica.
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OSim

XIN&o. Proposta apresentada pela AJ (ev. 72),
contraproposta da Recuperanda de 4% sobre
Houve fixagdo de honorarios mensais ao Administrador Judicial? os créditos sujeitos — R$ 715.245,38, em 48
parcelas de R$ 14.900,94 (ev. 75), com
concordancia da AJ (ev. 76). Pendente de
fixacdo pelo Juizo.

E o relato do necessario.
Blumenau/SC, 03 de novembro de 2026.
ATIVA ADMINISTRADORA JUDICIAL
Mara Denise Poffo Wilhelm

Administradora Judicial
OAB/SC 12.790-B
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